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1. APRESENTACAO

A Federagdo das Industrias do Estado de Pernambuco (FIEPE), por meio da Geréncia de
Politica Industrial e do Nucleo de Economia, apresenta a edi¢ao de outubro de 2026 do Boletim
Econdmico, publicagdo trimestral dedicada a analise dos principais indicadores e tendéncias dos
cenarios econdmicos internacional, nacional e estadual. O documento retne informagoes
relevantes para a compreensdo da conjuntura econdmica, com o objetivo de subsidiar
empresarios, gestores e demais agentes econdmicos na tomada de decisdes e no planejamento de
suas atividades.

No cenario internacional, a economia permanece marcada por um crescimento moderado
e por incertezas relacionadas as tensdes geopoliticas, as mudangas na politica comercial dos
Estados Unidos e a volatilidade dos precos do petroleo e de outras commodities. Esses fatores,
associados a conduc¢do da politica monetaria das principais economias, influenciam as condi¢des
financeiras globais, os fluxos comerciais e os custos de producdo, com reflexos sobre a
competitividade da indistria brasileira.

No Brasil, a atividade econdmica mantém trajetoria de expansdo, embora em ritmo
moderado, diante dos efeitos dos juros elevados, das pressdes inflacionarias e das incertezas
fiscais sobre o consumo e os investimentos. Em Pernambuco, por sua vez, os indicadores apontam
um desempenho econdmico superior & média nacional, impulsionado principalmente pela
recuperagdo da industria de transformagao e acompanhado pela melhora gradual do mercado de
trabalho. Apesar dos avancos, persistem desafios relacionados a diversificagdo produtiva, a
competitividade e a geracdo sustentavel de empregos e renda.

Nesse contexto, esta edi¢do busca oferecer uma visdo integrada dos fatores que
condicionam o desempenho econdmico, destacando os principais resultados, riscos e perspectivas

para a economia pernambucana e para o setor industrial.

2. CENARIO INTERNACIONAL

O cenario econdmico internacional permanece marcado por um ambiente de incertezas,
em meio a desaceleracdo do crescimento de algumas das principais economias, as mudangas na
condugdo da politica monetaria e a intensificacdo das tensdes geopoliticas e comerciais. Os
conflitos no Oriente Médio e a continuidade da guerra entre Russia ¢ Ucrania, associados as
disputas comerciais entre Estados Unidos e China, t€m ampliado os riscos para o comércio

internacional e as cadeias globais de suprimentos. Paralelamente, a volatilidade dos precos do
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petrdleo e de outras commodities energéticas continua pressionando os custos de producdo e
transporte, com possiveis reflexos sobre a inflagdo ¢ a atividade economica mundial.

Nesse contexto, as perspectivas para a economia global seguem condicionadas a evolugéo
dos conflitos internacionais, as decisoes de politica monetaria das principais economias ¢ ao
comportamento dos mercados de energia e commodities. Para o Brasil, esses fatores assumem
especial relevancia pelos seus possiveis impactos sobre a inflagdo, o cambio, os fluxos de
investimentos € o comércio exterior, influenciando diretamente os custos de produgido ¢ a

competitividade da indstria nacional.

2.1 CRESCIMENTO ECONOMICO GLOBAL

De acordo com as projegoes do Fundo Monetario Internacional (FMI), divulgadas em
outubro de 2026, a economia mundial devera crescer 3,1% em 2026, abaixo dos 3,5% registrados
em 2025, com expectativa de recuperacdo para 3,4% em 2027. O desempenho reflete um cenario
de crescimento moderado, marcado por incertezas geopoliticas, tensdes comerciais e diferengas

no ritmo de expansao entre as principais economias, conforme apresentado na Tabela 1.

Tabela 1: Crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) real e projecdes econdomicas — 2025
a 2027

(variacio anual, %)

Economia 2025 2026 2027
Mundo 3,5% 3,1% 3,4%
Estados Unidos 2,3% 2,3% 2,3%
China 5,0% 4,5% 4,0%
fndia* 7,8% 7,0% 7,0%
Zona do Euro 1,2% 1,1% 1,2%
Economias avangadas 2,0% 2,1% 1,8%
Economias emergentes e em desenvolvimento 4,5% 3,7% 4,4%

Fonte: FMI, World Economic Outlook, outubro de 2026. Elaboragao: Nucleo de Economia/FIEPE.
*Qs dados da India na tabela seguem o ano fiscal. Para o ano-calendario, o FMI informa crescimento de

7,4% em 2026 e 7,0% em 2027.

Entre as principais economias, a India permanece como um dos paises de maior
dinamismo, com crescimento projetado de 7,0% em 2026 ¢ 2027, considerando o ano fiscal. O
desempenho refor¢a sua importéncia crescente no cenario econdmico internacional, sustentado

pela expansdo do mercado interno e dos investimentos.
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A China, embora continue apresentando taxas de crescimento superiores as das principais
economias desenvolvidas, mantém uma trajetoria de desaceleracdo. Apods expansao de 5,0% em
2025, o PIB chinés devera crescer 4,5% em 2026 ¢ 4,0% em 2027, em um contexto de desafios
no setor imobiliario, fragilidades da demanda doméstica e incertezas relacionadas ao comércio
internacional.

Nos Estados Unidos, a atividade econémica demonstra resiliéncia, com crescimento
estimado em 2,3% tanto para 2026 quanto para 2027, mesmo percentual registrado em 2025. A
estabilidade das projecoes indica a capacidade de sustentagdo da economia americana, apesar das
incertezas comerciais e dos efeitos das condigdes monetarias sobre o consumo e 0s investimentos.

Na Zona do Euro, a recuperagdo econdmica permanece lenta e heterogénea. Apods
crescimento de 1,2% em 2025, a atividade devera avangar 1,1% em 2026 ¢ 1,2% em 2027,
refletindo um ambiente de expansdo moderada, condicionado pelo desempenho da demanda
interna ¢ pelas dificuldades estruturais de algumas das principais economias europeias.

De forma agregada, as economias avangadas deverdo crescer 2,1% em 2026, com
desaceleracdo para 1,8% em 2027. J4 as economias emergentes e em desenvolvimento apresentam
perspectivas de crescimento de 3,7% e 4,4%, respectivamente, mantendo um ritmo de expansao
superior ao das economias desenvolvidas, embora com diferengas importantes entre paises e
regides.

Para o Brasil, esse cenario internacional apresenta desafios e oportunidades. A
desaceleracdo da China, importante destino das exportagdes brasileiras, pode limitar a expansao
da demanda por commodities, enquanto o crescimento moderado das economias avangadas tende
a restringir o dinamismo do comércio internacional. Por outro lado, a expansdo de mercados
emergentes, especialmente da india, pode representar oportunidades de diversificagio comercial.
Nesse contexto, torna-se ainda mais importante ampliar a competitividade, diversificar mercados

e fortalecer a inser¢do internacional da industria brasileira.

2.2 POLITICA COMERCIAL DOS ESTADOS UNIDOS

A politica comercial dos Estados Unidos permanece como uma das principais fontes de
incerteza para o comércio internacional, diante da ampliagdo das barreiras tarifarias e do uso de
instrumentos de defesa comercial. Em 2026, o governo norte-americano intensificou a aplicacio
de medidas fundamentadas na Secdo 301 da Lei de Comércio de 1974, com impactos sobre
diferentes parceiros comerciais, incluindo o Brasil. Esse movimento amplia os custos de acesso
ao mercado norte-americano, altera as condi¢cdes de concorréncia e pressiona as empresas

exportadoras a rever suas estratégias comerciais.
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Em julho de 2026, os Estados Unidos concluiram uma investigacdo especifica sobre
praticas comerciais brasileiras, estabelecendo uma tarifa adicional de 25% sobre determinados
produtos nacionais, em vigor desde 22 de julho. A decisdo contemplou excegdes para parte das
mercadorias, mas manteve restricdes relevantes para segmentos exportadores brasileiros. Entre
os temas examinados pela investigagdo estiveram comércio digital, servicos de pagamentos
eletronicos, propriedade intelectual, acesso ao mercado de etanol e questdes ambientais.

O cenario tornou-se mais complexo com a adogdo, em 23 de julho, de uma segunda
medida tarifaria, relacionada ao combate ao trabalho for¢ado nas cadeias internacionais de
suprimentos. A decisdo alcangou aproximadamente 60 parceiros comerciais dos Estados Unidos,
com sobretaxas de 10% ou 12,5%, conforme critérios estabelecidos pelo governo norte-
americano. Para o Brasil, foi definida uma aliquota adicional de 12,5%, sujeita a excegdes
especificas. A medida substituiu a tarifa temporaria geral de 10%, vigente desde fevereiro de
2026, e passou a compor um conjunto mais amplo de restri¢des ao comércio internacional.

Segundo levantamento do Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e
Servicos (MDIC), divulgado em julho de 2026, as medidas tarifarias, consideradas
conjuntamente, alcancam diferentes parcelas das exportagdes brasileiras destinadas aos Estados
Unidos. Aproximadamente 52,7% das vendas permanecem sem sobretaxas adicionais, enquanto
16,5% estdo sujeitas a incidéncia acumulada de tarifas de 37,5%. Outros 24,2% encontram-se
abrangidos por tarifas setoriais estabelecidas com base na Se¢do 232 da legislagdo norte-

americana. A distribuicdo completa é apresentada na Tabela 2:

Tabela 2: Distribuicao das exportacoes brasileiras para os Estados Unidos segundo a
incidéncia de tarifas adicionais — 2026

Tratamento tarifario USS bilhoes Participacao
Sem sobretaxas adicionais 21,3 52,7%
Apenas tarifa de 25% 0,8 1,9%
Apenas tarifa de 12,5% 1,9 4,7%
Tarifas acumuladas de 37,5% 6,6 16,5%
Tarifas setoriais — Sec¢do 232 9,8 24,2%
Total 40,4 100,0%

Fonte: MDIC, levantamento divulgado em julho de 2026, com base nas exportagdes brasileiras de 2024.
Elaboragdo: Nucleo de Economia/FIEPE.
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Para Pernambuco, os efeitos potenciais merecem ateng¢do especial. Levantamento
anteriormente utilizado pela FIEPE indica que aproximadamente 59,9% das exportacdes
pernambucanas destinadas ao mercado norte-americano estavam expostas a tarifa adicional de
25%, proporcdo superior a identificada para o conjunto do Brasil na analise especifica dessa
medida. A maior exposicdo relativa pode comprometer a competitividade dos produtos
exportados pelo estado, sobretudo nos segmentos com menor capacidade de absorver custos
adicionais ou redirecionar suas vendas para outros mercados. Esse percentual estadual, entretanto,
ainda precisa ser atualizado considerando o conjunto das medidas tarifarias.

Em resposta ao aumento das restrigcdes comerciais, o governo brasileiro ampliou as
medidas de apoio ao setor exportador por meio da terceira etapa do Plano Brasil Soberano,
anunciada em julho de 2026. O programa prevé R$ 18,5 bilhdes em linhas de financiamento,
sendo R$ 13,5 bilhdes provenientes do Tesouro Nacional e R$ 5 bilhdes do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social (BNDES), destinados a capital de giro, investimentos
produtivos, inovacdo e diversificagdo de mercados. Em agosto, também foi autorizada a
prorrogacdo excepcional, por até 12 meses, dos prazos de exportacao vinculados ao regime de
drawback suspensdo para empresas afetadas pelas tarifas, medida posteriormente regulamentada
no ambito do MDIC.

Apesar dessas iniciativas, a ampliagdo das barreiras comerciais representa um desafio
adicional para a industria brasileira, especialmente em um ambiente internacional de crescimento
moderado e maior competi¢do por mercados. Para Pernambuco, o cenario refor¢a a importancia
do acompanhamento dos impactos setoriais, do fortalecimento da competitividade industrial e da
diversificacdo dos destinos das exportagdes, de modo a reduzir a vulnerabilidade das empresas as

mudangas na politica comercial norte-americana.

2.3 POLITICA MONETARIA DOS ESTADOS UNIDOS

No campo monetario, as atengdes permanecem voltadas para a atuagdo do Federal
Reserve (Fed), o Banco Central dos Estados Unidos. Ap6s um periodo de forte aperto monetario
entre 2022 e 2023, quando os juros atingiram o patamar maximo de 5,25% a 5,50% ao ano, a
autoridade monetaria iniciou um ciclo de flexibilizacdo em setembro de 2024, com reducdes
graduais ao longo de 2025. Entretanto, em setembro de 2026, o Fed interrompeu essa trajetoria e
elevou os juros em 0,25 ponto percentual, estabelecendo a taxa basica no intervalo de 3,75% a
4,00% ao ano, diante da persisténcia das pressdes inflacionarias na economia norte-americana.

Diferentemente da taxa Selic brasileira, definida como uma meta pontual, a taxa basica

de juros dos Estados Unidos (Federal Funds Rate) ¢ estabelecida pelo Fed por meio de um



BOLETIM

all

L4 Federogdo das
Fi€PE :::::~
intervalo, composto por limites inferior e superior. Essa faixa orienta as taxas praticadas nas

operagdes de empréstimos de curtissimo prazo entre institui¢des financeiras. O Grafico 1

apresenta a evolugdo desses dois limites desde 2022, permitindo observar os movimentos de

elevagdo e reducdo dos juros ao longo do periodo.

Grifico 1: Evolucao dos limites inferior e superior da taxa basica de juros dos Estados

Unidos
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Fonte: Federal Reserve (Fed). Elaboracdo: Ntcleo de Economia/FIEPE.

A decisdo de elevar os juros em setembro de 2026 reflete a preocupacdo do Fed com a
inflacdo, que permanece acima da meta de 2%, em um contexto de crescimento econdmico
consistente e resiliéncia da demanda interna. As pressdes sobre os precos, especialmente
relacionadas a energia e as incertezas geopoliticas, reforcam a postura cautelosa da autoridade
monetaria, que segue avaliando a necessidade de novos ajustes para assegurar a estabilidade dos
precos.

Para o Brasil e demais economias emergentes, a trajetoria dos juros norte-americanos
permanece como um importante fator de influéncia sobre as condi¢des financeiras internacionais.
A manutenc¢ao de taxas elevadas nos Estados Unidos tende a aumentar a atratividade dos ativos
americanos, pressionar as taxas de cambio e encarecer o financiamento externo, com possiveis
impactos sobre os investimentos e o comércio internacional. Nesse contexto, a condugdo da

politica monetaria pelo Fed continuara sendo determinante para as perspectivas de liquidez global

e para o comportamento dos fluxos internacionais de capitais.
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2.4 MERCADO INTERNACIONAL DE PETROLEO E COMMODITIES

O mercado internacional de petréleo permanece marcado por elevada volatilidade,
refletindo os desdobramentos dos conflitos no Oriente Médio ¢ as restricdes ao abastecimento
global de energia. Em outubro de 2026, o petréleo Brent voltou a superar US$ 100 por barril,
alcancando aproximadamente US$ 112 durante as negociagdes de 20 de outubro, em meio a
intensificacdo das tensdes envolvendo o Ird e aos riscos de novas interrupgdes no transporte
maritimo de petroleo. O cendrio mantém elevados os custos de energia e transporte, ampliando
as incertezas sobre a evolucao dos precos internacionais das commodities.

As preocupagodes concentram-se especialmente no Estreito de Ormuz, uma das principais
rotas de transporte de petroleo do mundo. Segundo a Administracdo de Informagao de Energia
dos Estados Unidos (EIA), aproximadamente 20,9 milhdes de barris por dia transitaram pelo
estreito no primeiro semestre de 2025, volume equivalente a cerca de 20% do consumo mundial
de petroleo e derivados. As restrigdes a circulagdo de embarcacdes, somadas aos ataques a
infraestrutura energética no Oriente Médio, tém provocado aumento dos custos logisticos ¢ dos
riscos associados ao abastecimento internacional.

De acordo com o relatério de outubro de 2026 da Agéncia Internacional de Energia (IEA),
a demanda mundial por petroleo devera registrar retracdo média de 2,6 milhdes de barris por dia
em 2026, refletindo os efeitos dos precos elevados dos combustiveis, das restri¢des de oferta e do
enfraquecimento das perspectivas econdomicas. Pelo lado da producdo, a agéncia estima que a
oferta global alcance uma média de 100,7 milhdes de barris por dia no ano, com reducao de 5,8
milhdes de barris diarios em relagdo a 2025. Apesar da recuperagdo da produg@o em setembro, os
riscos de novas interrup¢des permanecem elevados, mantendo a instabilidade nos mercados
internacionais de energia.

Para o Brasil, a manuten¢ao dos precos internacionais do petroleo em patamares elevados
representa um fator de pressao sobre os custos de combustiveis, fretes e insumos industriais, com
possiveis reflexos sobre a inflagdo e a competitividade da induastria. Ao mesmo tempo, a
volatilidade das commodities energéticas e minerais amplia as incertezas para o comércio exterior
e o planejamento empresarial. Embora a valorizacdo do petroleo possa beneficiar segmentos
exportadores, os efeitos sobre os custos de producdo e transporte reforcam a necessidade de
acompanhamento do cenario internacional, especialmente em uma economia com cadeias

industriais dependentes de energia e insumos importados.
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2.5 TENSOES GEOPOLITICAS

O cenario geopolitico internacional permanece marcado por um elevado grau de
incerteza, diante da continuidade da guerra entre Russia e Ucrénia, dos conflitos no Oriente Médio
e das disputas comerciais e tecnoldgicas entre as principais economias mundiais. Segundo o
Fundo Monetario Internacional (FMI), em seu relatdrio de outubro de 2026, a intensificagdo dos
conflitos e das tensdes comerciais permanece entre os principais riscos para a economia global.
A instituicdo projeta crescimento mundial de 3,1% em 2026 e 3,4% em 2027, destacando que a
resiliéncia da atividade econdmica convive com pressoes inflacionarias, vulnerabilidades fiscais
e riscos de novas interrupgdes nas cadeias internacionais de suprimentos.

No Oriente Médio, os conflitos envolvendo o Ird continuam afetando os mercados
internacionais de energia e as principais rotas de transporte maritimo, especialmente o Estreito de
Ormuz. As restri¢cdes ao abastecimento de petroleo e derivados, associadas ao aumento dos custos
de frete e seguros, tém ampliado as pressdes sobre os precos e a atividade econdomica.
Paralelamente, a continuidade da guerra entre Russia ¢ Ucrania mantém riscos para os mercados
de energia e combustiveis, enquanto as tensdes comerciais entre Estados Unidos e China
contribuem para a reorganizacdo das cadeias globais de produgdo e para a diversificagdo dos
fornecedores internacionais.

Apesar desse ambiente, o comércio internacional tem demonstrado capacidade de
adaptacdo. Em relatdrio divulgado em outubro de 2026, a Organizagdo Mundial do Comércio
(OMC) revisou para cima sua projecdo de crescimento do volume do comércio mundial de
mercadorias, de 1,9% para 3,9% em 2026, com expectativa de expansdo de 4,1% em 2027. A
revisdo reflete, principalmente, o aumento do comércio de produtos relacionados a inteligéncia
artificial e a adaptagdo das cadeias de suprimentos as restrigdes internacionais. Entretanto, a
instituicao ressalta que os efeitos positivos sdo desiguais entre regides e setores, com impactos
mais intensos sobre as economias diretamente afetadas pelos conflitos.

Para o Brasil, esse cenario representa riscos e oportunidades. A persisténcia das tensdes
geopoliticas pode ampliar a volatilidade cambial, elevar os custos de energia, fertilizantes e
insumos industriais e aumentar as despesas logisticas das empresas exportadoras e importadoras.
Por outro lado, a diversificagdo das cadeias globais de suprimentos pode favorecer a insergdo
brasileira em novos mercados, especialmente nos segmentos de alimentos, mineragdo e produtos
industriais. Nesse contexto, o fortalecimento da competitividade, da infraestrutura logistica e das
relagcdes comerciais internacionais torna-se ainda mais importante para ampliar a participagdo do

pais no comércio mundial.

10
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3. CENARIO NACIONAL

A economia brasileira segue apresentando crescimento moderado em 2026, em um
contexto de desaceleragao da atividade econdmica, inflagdo pressionada e manutencdo de taxas
de juros elevadas. Apesar desse cendrio, o mercado de trabalho permanece resiliente, com a taxa
de desocupacao em patamar relativamente baixo, contribuindo para a sustentacdo da renda e do
consumo das familias.

As perspectivas para o encerramento de 2026, segundo o Boletim Focus do Banco
Central, apontam para um crescimento do PIB de 1,83%, abaixo dos 2,3% registrados em 2025,
evidenciando a perda de dinamismo da economia. Ao mesmo tempo, a inflacdo projetada pelo
fndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), de 5,22%, permanece acima do limite
superior da meta, enquanto a taxa Selic projetada em 13,25% ao ano sinaliza a continuidade de
condi¢des monetarias restritivas, mesmo diante do processo de redugdo dos juros.

A Tabela 3 apresenta os principais indicadores macroeconémicos do pais:

Tabela 3: Principais indicadores macroeconémicos — Brasil, 2025 e 2026

Indicador 2025 2026 (Ultimo Dado) 2026 (Projecio)
PIB 2,3% 1,9%! 1,83%
Inflagdo (IPCA) 4,26% 4,58%? 5,22%

Selic 15,00% 13,75% 13,25%
Desemprego 5,1% 5,4%? —

Cambio (R$/USS) R$ 5,40 R$ 5,36% R$ 5,13

Fontes: IBGE e Banco Central do Brasil (Boletim Focus de 19/10/2026). Elaborago: Nucleo de Economia/FIEPE.
! Variag¢@o acumulada no primeiro semestre de 2026, em relagdo ao mesmo periodo de 2025.

2 IPCA acumulado em 12 meses até setembro de 2026.

* Taxa de desocupagdo no 2° trimestre.

4 Cotagao de 28/10/2026

Nesse ambiente, o elevado custo do crédito, as incertezas fiscais e a persisténcia das
pressoes inflacionarias continuam representando desafios para a expansdo dos investimentos e da

atividade produtiva.

3.1 PIB BRASILEIRO

A economia brasileira apresentou crescimento de 2,0% no segundo trimestre de 2026, em
comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior, resultado ligeiramente superior ao observado
nos trés trimestres anteriores. O desempenho sinaliza uma relativa estabilizacdo do ritmo de

expansdo da atividade econdmica, apos a desaceleragdo registrada ao longo de 2025, quando a
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taxa de crescimento interanual passou de 3,1%, no primeiro trimestre, para 1,8%, no ultimo
trimestre do ano.

Na comparagdo com o trimestre imediatamente anterior, considerando a série com ajuste
sazonal, o Produto Interno Bruto (PIB) avancou 0,5% no segundo trimestre de 2026, abaixo da
expansdo de 1,1% registrada nos trés primeiros meses do ano. O resultado indica uma moderagao
do ritmo de crescimento na margem, apesar da manutengdo da trajetoria positiva da atividade
econdmica. No acumulado do primeiro semestre de 2026, o PIB brasileiro registrou crescimento
de 1,9%, inferior aos 2,7% observados no mesmo periodo de 2025.

O desempenho da economia brasileira ocorre em um ambiente ainda marcado por
condi¢des monetarias restritivas, elevado custo do crédito e incertezas relacionadas ao cenario
fiscal, fatores que limitam uma expansdo mais expressiva da atividade produtiva e dos
investimentos. Nesse contexto, embora os indicadores apontem para a continuidade do
crescimento econdmico, a trajetdria recente evidencia um ritmo de expansido mais moderado em
comparagao com os resultados observados em 2024 e no inicio de 2025.

O Griafico 2 apresenta a evolucdo trimestral do PIB brasileiro, considerando a variag@o
em relacdo a0 mesmo trimestre do ano anterior, permitindo observar a desaceleragdo da atividade

econdmica ao longo de 2025 e os sinais de estabilizacao registrados no primeiro semestre de 2026.

Grafico 2: Evoluciao do PIB brasileiro — variacao em relacao ao mesmo trimestre do ano
anterior (%)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: Nucleo de Economia/FIEPE.

Ja a industria brasileira registrou crescimento de 1,5% no segundo trimestre de 2026, em
comparagao com o mesmo periodo do ano anterior, resultado ligeiramente inferior a expansao de

1,6% observada no primeiro trimestre. O desempenho indica relativa estabilidade do ritmo de
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crescimento industrial, apds a desaceleragdo registrada ao longo de 2025, quando a taxa de
expansao passou de 2,4%, no primeiro trimestre, para 0,6%, no ultimo trimestre do ano. Apesar
da manuten¢do de resultados positivos, a atividade industrial permanece abaixo do dinamismo
observado em 2024.

O crescimento industrial no segundo trimestre de 2026 foi sustentado principalmente
pelas industrias extrativas, que avancaram 12,0% na comparagao interanual. Em contrapartida, a
industria de transformacdo apresentou retragdo de 0,9%, acumulando cinco trimestres
consecutivos de resultados negativos nessa base de comparagdo. O segmento de eletricidade e
gas, agua, esgoto ¢ gestdo de residuos também registrou queda de 0,5%, enquanto a construgao
cresceu 1,0%. Esses resultados evidenciam um desempenho desigual entre os segmentos
industriais, com o avango das atividades extrativas contrastando com as dificuldades persistentes
da industria de transformag@o, segmento estratégico para a geragdo de empregos, agregacdo de
valor e fortalecimento das cadeias produtivas.

Na comparacao com o trimestre imediatamente anterior, considerando a série com ajuste
sazonal, a industria avangou apenas 0,1% no segundo trimestre de 2026, ap6s crescimento de
1,2% nos trés primeiros meses do ano, sinalizando perda de dinamismo da atividade industrial no
curto prazo. Nesse periodo, as indistrias extrativas cresceram 3,4%, enquanto a industria de
transformagdo recuou 0,4% e a construgdo apresentou retragdo de 0,4%. No acumulado do
primeiro semestre de 2026, a industria brasileira registrou expansdo de 1,6%, impulsionada pelo
crescimento de 12,5% das atividades extrativas, enquanto a industria de transformag¢do acumulou
queda de 0,9%.

O desempenho da industria brasileira reflete um cenario de crescimento moderado e
heterogéneo, em um ambiente macroeconomico ainda marcado por juros elevados, condi¢des
restritivas de financiamento e limitagdes a expansdo dos investimentos. Nesse contexto, embora
o setor industrial mantenha resultados agregados positivos, a recuperacdo mais consistente da
atividade produtiva dependera do fortalecimento da demanda interna, da ampliacdo dos
investimentos e, especialmente, da retomada do crescimento da industria de transformacao.

O Grafico 3 apresenta a evolugdo do PIB da industria brasileira desde 2024, considerando
a variag¢do em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, com destaque para a comparacdo entre
a industria total e a industria de transformagdo. A analise permite observar a desaceleragdo da
atividade industrial ao longo de 2025 e a persisténcia de resultados negativos na industria de
transformagdo, mesmo diante da manuteng¢do do crescimento do setor industrial agregado no

primeiro semestre de 2026.
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Grafico 3: Evoluciao do PIB da industria brasileira e da indistria de transformacao —
variacio em relacio ao mesmo trimestre do ano anterior (%)
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: Nucleo de Economia/FIEPE.

3.1.1 PIB POR SETORES

A analise do Produto Interno Bruto (PIB) sob as 6ticas da oferta ¢ da demanda permite
compreender o comportamento das principais atividades econdmicas e dos componentes
responsaveis pela expansdo da economia brasileira. Sob a otica da oferta, sdo avaliados os
desempenhos da agropecuaria, da industria e dos servigos, enquanto a 6tica da demanda considera
a evolucdo do consumo, dos investimentos e do comércio exterior. Essa abordagem possibilita
identificar os principais fatores que sustentam o crescimento economico, bem como os segmentos

que apresentam sinais de desaceleragdo.

a) Crescimento econdmico sob a 6tica da oferta

No segundo trimestre de 2026, o PIB brasileiro cresceu 0,5% em relagdo ao trimestre
imediatamente anterior, considerando a série com ajuste sazonal. Sob a 6tica da oferta, o principal
destaque foi a agropecudria, que registrou expansao de 2,8%, seguida pela industria (0,1%) e
pelos servicos (0,2%). Na comparacao com o mesmo trimestre de 2025, a agropecudria apresentou
crescimento de 6,8%, enquanto a industria e os servigos avangaram 1,5% cada, evidenciando o
maior dinamismo relativo do setor agropecuadrio.

O setor de servigos, responsavel pela maior parcela da atividade econémica brasileira,
apresentou crescimento moderado de 0,2% na comparagdo trimestral. Entre as atividades,
destacaram-se informagdo € comunicagdo, com expansdo de 2,1%, e transporte, armazenagem e

correio, com avan¢o de 1,1%. Por outro lado, o comércio e as outras atividades de servicos

14



BOLETIM

all

» Federoio das
' Inddstrios do Estoda
de Permombues

permaneceram estaveis, enquanto as atividades financeiras, de seguros e servigos relacionados (-
0,3%) e a administracdo, saude e educacdo publicas e seguridade social (-0,4%) registraram
retragdo. Na comparacdo interanual, os servicos cresceram 1,5%, com destaque para informagao
e comunicac¢do, que avangou 8,4%.

A industria apresentou relativa estabilidade, com crescimento de apenas 0,1% em relagdo
ao trimestre anterior, sustentado principalmente pela expansao de 3,4% das industrias extrativas.
Em contrapartida, a inddstria de transformacao e a construcao registraram retragdo de 0,4% cada,
refor¢ando as diferencas de desempenho entre os segmentos industriais e as dificuldades para uma

recuperagdo mais disseminada da atividade produtiva.

b) Crescimento econémico sob a ética da demanda

Sob a dtica da demanda, o desempenho do PIB no segundo trimestre de 2026 foi marcado
pelo avango dos investimentos e pela retragdo do consumo das familias. A Formagdo Bruta de
Capital Fixo (FBCF) cresceu 1,2% em relagdo ao trimestre anterior, indicando expansao dos
investimentos produtivos, enquanto o consumo das familias recuou 0,4%, sinalizando perda de
dinamismo da demanda doméstica. O consumo do governo, por sua vez, apresentou crescimento
de 0,4%.

A retrag@o do consumo das familias merece aten¢do, considerando sua importancia para
a sustentagdo da atividade econdmica. O resultado ocorre em um contexto de juros elevados e
condig¢des restritivas de crédito, fatores que podem limitar a capacidade de consumo das familias.
Na comparagao com o segundo trimestre de 2025, o consumo das familias apresentou crescimento
de apenas 0,5%, enquanto o consumo do governo avangou 3,1%, evidenciando diferencas
importantes no comportamento desses componentes da demanda.

No setor externo, as exportagdes de bens e servigos recuaram 0,8% em relacdo ao
trimestre anterior, enquanto as importagdes cresceram 1,8%. Essa combinagdo sugere uma
contribuicdo desfavoravel do comércio exterior para o desempenho da economia no periodo. Na
comparagdo interanual, as exportagdes avangaram 3,8%, enquanto as importagdes cresceram
5,5%, indicando maior expansao relativa das compras externas.

De maneira geral, o crescimento da economia brasileira no segundo trimestre de 2026 foi
sustentado principalmente pelo desempenho da agropecuaria e pela continuidade da expansao dos
investimentos. Entretanto, a retragdo do consumo das familias, o baixo dinamismo dos servicos e
da induastria ¢ o comportamento do setor externo evidenciam um cenario de crescimento
moderado, em um ambiente macroeconomico ainda marcado por condi¢Ges financeiras restritivas

e desafios para a sustentag@o da atividade economica.
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A Tabela 4 apresenta os principais resultados do PIB brasileiro no segundo trimestre de
2026, considerando as Oticas da oferta e da demanda, tanto na comparagdo com o trimestre

imediatamente anterior quanto em relagdo ao mesmo periodo de 2025.

Tabela 4: PIB brasileiro por atividade econdmica e componentes da demanda — 2°
trimestre de 2026 (%)

Atividades e componentes 2° tri. 2026 / 1° 2° tri. 2026 / 2° tri.
tri. 2026 (%) 2025 (%)
PIB a precos de mercado 0,5 2,0
Agropecuaria 2,8 6,8
Industria 0,1 1,5
Industrias extrativas 3,4 12,0
Industrias de transformagao -0,4 -0,9
Eletricidade e gas, agua, esgoto e gestdo de residuos -1,1 -0,5
Construgdo -0,4 1,0
Servigos 0,2 1,5
PIB sob a otica Comércio 0,0 0,9
da oferta Transporte, armazenagem ¢ correio 1,1 1,2
Informagdo e comunicagao 2,1 8,4
Atividades financeiras, de seguros e servicos
relacionados 03 Ho
Atividades imobiliarias 0,2 2,2
Outras atividades de servigos 0,0 1,1
Administragdo, satde e educagdo publicas e
seguridade social 04 0.9
Consumo das familias -0,4 0,5
Consumo do governo 0,4 3,1
PIB sob a ética Formagdo Bruta de Capital Fixo (FBCF) 1,2 1,4
da demanda Exportagdes de bens e servigos -0,8 3,8
Importagdes de bens e servigos 1,8 5,5

Fonte: IBGE. Elaboragdo: Nucleo de Economia/FIEPE

3.2 MERCADO DE TRABALHO BRASILEIRO

O mercado de trabalho brasileiro mantém uma trajetoria de melhora, caracterizada pela
reducdo da desocupacdo e pela continuidade da geracdo de empregos formais, mesmo diante da
desaceleracdo da atividade econdmica. Segundo a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios

Continua (PNAD Continua), do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), a taxa de
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desocupacado atingiu 5,4% no segundo trimestre de 2026, uma reducdo de 0,7 ponto percentual
em relacdo ao trimestre anterior (6,1%) e de 0,4 ponto percentual na comparagdo com o0 mesmo
periodo de 2025 (5,8%). O resultado representa a menor taxa de desocupacdo para um segundo
trimestre desde o inicio da série historica, em 2012, refor¢ando a resiliéncia do mercado de
trabalho nacional.

A evolugdo recente confirma uma trajetoria de reducdo do desemprego em relagao aos
niveis observados durante a pandemia, quando a taxa de desocupagdo chegou a 14,8% no
trimestre movel encerrado em mar¢o de 2021. Apesar de oscilagdes pontuais, o indicador
permanece em patamares historicamente baixos, evidenciando maior capacidade de absor¢do de

trabalhadores pela economia.

Grafico 4: Evolucio da taxa de desocupacgao — Brasil, 2020 a 2026 (%)
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Fonte: IBGE — PNAD Continua. Elaborac¢do: Nucleo de Economia/FIEPE.

Outro sinal positivo foi a redug¢do do desalento, cujo percentual recuou de 2,4% no
primeiro trimestre para 2,1% no segundo trimestre de 2026, atingindo o menor nivel da série
historica. Esse movimento indica uma diminui¢ao da parcela da populagdo que permanece fora
da forca de trabalho por ndo acreditar que conseguira encontrar uma ocupagdo, reforcando os
sinais de melhora das condi¢cdes do mercado de trabalho.

Os dados do Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Novo Caged), do
Ministério do Trabalho ¢ Emprego (MTE), também apontam para a continuidade da expansédo do
emprego formal. Em agosto de 2026, o Brasil registrou saldo positivo de 165.827 postos de

trabalho com carteira assinada, resultado de aproximadamente 2,29 milhdes de admissoes e 2,13
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milhdes de desligamentos. No acumulado de janeiro a agosto, foram criados 1.134.056 empregos
formais, elevando o estoque de vinculos celetistas para aproximadamente 48,2 milhdes no pais.
A geragdo de empregos formais em agosto foi liderada pelo setor de servigos, responsavel
pela abertura de 110.346 vagas, seguido pela constru¢do (20.848), industria (16.613), comércio
(16.565) e agropecuaria (1.452). No acumulado dos oito primeiros meses de 2026, os servigos
também apresentaram o maior saldo de contratagdes, com 697.859 novos postos, o equivalente a
aproximadamente 61,5% do total de empregos gerados no pais. Na sequéncia, destacaram-se a
construcdo (200.431), a industria (170.442), a agropecuaria (56.024) e o comércio (9.300). Os
resultados evidenciam a importancia dos servigos para a expansao do emprego formal, a0 mesmo
tempo em que demonstram a continuidade da geracdo de postos de trabalho nas atividades

produtivas.

Tabela 5: Saldo de empregos formais por setor econdomico — Brasil, janeiro a agosto de

2026
Setor Econémico Saldo de empregos

Servigos 697.859
Construgao 200.431

Industria 170.442
Agropecuaria 56.024
Comércio 9.300

Total 1.134.056

Fonte: Ministério do Trabalho e Emprego — Novo CAGED, dados com ajustes até agosto de 2026.
Elabora¢ao: Nucleo de Economia/FIEPE.

Apesar dos resultados positivos, o mercado de trabalho brasileiro ainda apresenta desafios
relacionados a qualidade das ocupagdes, as diferencas regionais e a sustentagdo do crescimento
do emprego em um ambiente de juros elevados ¢ atividade economica moderada. Nesse contexto,
a manutengdo de baixos niveis de desocupagdo ¢ a expansdo do emprego formal constituem
fatores importantes para a sustentagdo da renda e do consumo das familias, embora a continuidade
desse desempenho dependa da evolugdo da atividade produtiva e das condicdes

macroeconomicas.

3.3 POLITICA MONETARIA BRASILEIRA

A politica monetaria brasileira permanece em um processo gradual de flexibilizacdo, apos

um periodo prolongado de juros elevados. A taxa Selic, que havia atingido o patamar
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historicamente baixo de 2,00% ao ano em 2020, passou por um expressivo ciclo de aperto
monetario, alcangando 13,75% em agosto de 2022. Apos um periodo de reducao, que levou a taxa
a 10,50% em maio de 2024, o Banco Central iniciou um novo ciclo de elevacdo dos juros,
atingindo 15,00% em junho de 2025. Esse movimento esteve associado a necessidade de conter
as pressoes inflacionarias e promover a convergéncia das expectativas de inflagdo para a meta
estabelecida.

Em 2026, diante dos sinais de moderagdo da atividade econdmica e¢ da evolug¢dao do
cenario inflacionario, o Comité de Politica Monetaria (Copom) iniciou um processo gradual de
reducdo dos juros. Na reunido de setembro, o Banco Central reduziu a Selic para 13,75% ao ano,
uma queda acumulada de 1,25 ponto percentual em relagdo ao patamar de 15,00%. Apesar da
flexibilizacdo, a taxa basica de juros permanece elevada, mantendo a politica monetaria em
territorio restritivo.

O Grafico 5 apresenta a evolucdo mensal da taxa Selic, permitindo observar os diferentes

ciclos de aperto e flexibilizagcdo da politica monetaria brasileira desde agosto de 2021.

Grafico 5: Evolucio da taxa basica de juros (Selic) — Brasil, agosto de 2021 a outubro de
2026 (% ao ano)
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboragdo: Nucleo de Economia/FIEPE.

Nota: Taxa Selic vigente ao final de cada més. Para outubro de 2026, considera-se a taxa vigente até 26 de outubro

Embora a reducdo da Selic nominal represente um movimento de flexibilizagdo, a
avaliacdo do grau de restricdo monetaria também deve considerar a taxa de juros real, que
desconta o efeito da inflacdo esperada. Tomando como referéncia a Selic de 13,75% e a

expectativa de inflacdo de 4,3% para 2027, apurada pela pesquisa Focus e mencionada pelo
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Copom em setembro, obtém-se uma taxa de juros real indicativa de aproximadamente 9,1% ao
ano, pelo célculo composto. Embora os horizontes dos dois indicadores ndo sejam perfeitamente
equivalentes, o resultado ilustra a intensidade da restrigdo monetaria ainda presente na economia
brasileira.

A manuteng@o dos juros em patamar restritivo continua representando um importante
desafio para a economia brasileira, especialmente para os setores mais dependentes de
financiamento. O elevado custo do crédito limita o consumo das familias, encarece o capital de
giro e reduz a atratividade de novos investimentos produtivos, afetando particularmente a
industria e a construcdo civil. Esse contexto ¢ compativel com os sinais recentes de moderacao
da atividade econdmica, evidenciados pelo crescimento de apenas 0,5% do PIB no segundo
trimestre de 2026, pela retragao de 0,4% do consumo das familias e pelo avanco de somente 0,1%
da industria em relagdo ao trimestre anterior.

A continuidade da flexibilizagdo monetaria, entretanto, permanece condicionada a
evolucdo da inflagdo e de suas expectativas. Segundo as projecdes apresentadas pelo Banco
Central na reunidio do Copom de setembro de 2026, o indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor
Amplo (IPCA) devera encerrar 2026 em 5,2%, desacelerando para 3,9% em 2027 e 3,2% no
primeiro trimestre de 2028, considerando a inflagdo acumulada em quatro trimestres. Embora
indiquem uma trajetoria de desinflacdo, as estimativas permanecem acima da meta central de
3,0%, reforcando a necessidade de cautela na condugao da politica monetaria.

Apesar da desaceleragdo econdmica, o mercado de trabalho brasileiro permanece
resiliente, com taxa de desocupagdo de 5,4% no segundo trimestre de 2026 e continuidade da
geracdo de empregos formais. Essa combinacao de atividade econdmica moderada e mercado de
trabalho aquecido reforga a necessidade de cautela na condugao da politica monetaria, uma vez
que a persisténcia de pressdes sobre os pregos e as expectativas inflacionarias pode limitar o ritmo
de reducdo dos juros.

Além disso, a conducdo da politica monetaria permanece condicionada a evolugdo do
cenario fiscal e internacional. No ambiente doméstico, as incertezas relacionadas a trajetoria da
divida publica, ao crescimento das despesas obrigatorias € ao cumprimento das metas fiscais
podem elevar os prémios de risco e dificultar a convergéncia das expectativas de inflagdo. No
cenario externo, as tensdes geopoliticas, as oscilagdes dos pregos das commodities e as decisdes
de politica monetaria das principais economias continuam influenciando as condigdes financeiras
globais e a volatilidade cambial.

Nesse contexto, a continuidade da flexibilizagdo monetaria dependera da consolidagao do
processo de desinflagdo, da melhora das expectativas e da manutencdo da estabilidade

macroecondmica. Uma trajetoria sustentavel de reducdo dos juros, acompanhada de maior
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previsibilidade fiscal, podera contribuir para a recuperacdo do consumo, a ampliagdo dos
investimentos produtivos e o fortalecimento da competitividade industrial, criando condigdes

mais favordveis para o crescimento econdmico brasileiro no médio prazo.

4. CENARIO PERNAMBUCANO

Em Pernambuco, os indicadores econémicos mais recentes evidenciam um cenario de
expansdo da atividade econémica, impulsionado, sobretudo, pelo desempenho da industria de
transformagdo e pela recuperagdo gradual do mercado de trabalho. O crescimento do Produto
Interno Bruto (PIB) acima da média nacional refor¢a o dinamismo da economia estadual, embora
os resultados revelem diferengas importantes entre os setores produtivos.

Apesar dos avangos, persistem desafios relacionados a diversificagdo da base industrial,
a competitividade e a geracdo sustentavel de empregos e renda. Nesse contexto, a analise dos
principais indicadores econdmicos permite compreender os fatores que sustentam o crescimento
de Pernambuco, identificar suas vulnerabilidades e avaliar as perspectivas para a economia

estadual diante das condi¢des econdmicas nacionais e internacionais.

4.1 ATIVIDADE ECONOMICA DE PERNAMBUCO

A economia pernambucana apresentou desempenho positivo no primeiro semestre de
2026, com crescimento de 4,7% em relacdo ao mesmo periodo de 2025, resultado superior a
expansdo de 1,9% registrada pela economia brasileira. Os dados do Produto Interno Bruto (PIB)
trimestral, divulgados pela Secretaria de Planejamento, Gestdo ¢ Desenvolvimento Regional de
Pernambuco (Seplag-PE), indicam uma aceleragdo da atividade econdémica estadual em relagdo a
2025, quando o crescimento foi de 0,9%.

O avango foi impulsionado principalmente pela industria, que se destacou entre os setores
produtivos e contribuiu de forma expressiva para a expansao da economia estadual.

No segundo trimestre de 2026, o PIB de Pernambuco cresceu 3,2% em comparagdo com
o mesmo trimestre de 2025, superando o avanco de 2,0% observado no Brasil. Na comparacao
com o primeiro trimestre de 2026, considerando a série ajustada sazonalmente, a economia
pernambucana registrou expansdo de 1,0%, o dobro da taxa nacional, de 0,5%. Ja no acumulado
dos quatro trimestres encerrados no segundo trimestre de 2026, o crescimento estadual foi de
3,1%, ante 1,9% no Brasil.

Os resultados evidenciam um ritmo de expansdo da economia pernambucana superior ao

nacional nas diferentes bases de comparacdo consideradas. Entretanto, a analise setorial revela

21



BOLETIM

all

» Federoio das
' Inddstrios do Estoda
de Permombues

diferencas importantes entre as atividades econdmicas, com destaque para a contribuicdo da

industria e para o desempenho mais moderado ou negativo de outros segmentos.

Grafico 6: Evolucao do PIB de Pernambuco e do Brasil — variacio em relacio ao mesmo
trimestre do ano anterior, 2023 a 2026 (%)

7,0
6,0
5,0
4,0
3.0 3,2
2,0 2,0
1,0
0,0
-1,0
-2,0
1°ri 2°%ri 3°%ri 4°ri I°ri 2°%ri 3%ri 4°ri 1°ri 2°%ri 3°ri 4°ri 1°ri 2°ri
2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2026 2026

Pernambuco == Brasil

Fonte: Seplag-PE ¢ IBGE. Elaboragdo: Nucleo de Economia/FIEPE.
Nota: Variagdo percentual em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior. Dados preliminares sujeitos a
revisao.

A analise setorial evidencia o protagonismo da industria na expansdo da economia
pernambucana. No segundo trimestre de 2026, o setor industrial cresceu 6,9% em relagdo ao
mesmo periodo de 2025, desempenho superior a expansdo de 1,5% registrada pela industria
brasileira.

O principal destaque foi a industria de transformagao, que avangou 8,8% em Pernambuco,
enquanto, no Brasil, o segmento apresentou retracdo de 0,9%. O setor de servigos também
contribuiu positivamente para o resultado estadual, com crescimento de 2,8%, ao passo que a
agropecuaria registrou variacdo positiva de apenas 0,2%, indicando relativa estabilidade no
periodo.

No acumulado do primeiro semestre de 2026, a industria pernambucana apresentou
expansao de 13,8%, frente ao crescimento de 1,6% observado no pais. Novamente, a industria de
transformacdo se destacou, com alta de 20,0%, em contraste com a retracdo de 0,9% registrada
pelo segmento em ambito nacional.

Os servigos acumularam crescimento de 3,4% no estado, com contribui¢do relevante do
comércio e da reparagdo de veiculos automotores e motocicletas, atividade que apresentou
expansdo de 9,1%, conforme os dados apresentados. Em sentido oposto, a agropecuaria recuou
2,4% e a construgdo civil, 2,0% no semestre, evidenciando que o crescimento estadual ocorreu de

maneira heterogénea entre as atividades produtivas.
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Tabela 6: Variacdo do PIB e das atividades econdmicas em Pernambuco (Resultados do 2°
trimestre e 1° semestre em variaciao %)

Atividade econdémica 2° tri de 2° tri de 1°sem de 1°sem de
2026 2026 (BR) 2026 (PE) 2026 (BR)
(PE)
PIB 3,2 2 4,7 1,9
Agropecudria 0,2 6,8 2,4 3,6
Industria 6,9 1,5 13,8 1,6
Industria de transformagao 8,8 -0,9 20 -0,9
E:it(ﬁlc;gade e gas, agua, esgoto e gestdo de 3.4 0.5 3.1 1.1
Construgdo civil 0,7 1 -2 L1
Servigos 2,8 1,5 3,4 1,8

Fonte: Seplag-PE e IBGE. Elaboracdo: Nucleo de Economia/FIEPE.
Nota: Variagdes em relag@o aos respectivos periodos de 2025. Dados preliminares.

Parte expressiva do crescimento industrial pernambucano esta associada a retomada e a
ampliagdo da producdo da Refinaria Abreu e Lima (RNEST), localizada no Complexo Industrial
Portuério de Suape. Apods a interrupcao das operagdes do Trem 1 para modernizagdo no primeiro
trimestre de 2025, a retomada das atividades contribuiu para a recuperagdo da producdo de
derivados de petroleo e para o desempenho da industria de transformacao estadual. O Grafico 7,
elaborado com base em dados da Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis
(ANP), evidencia os impactos da modernizagao e da ampliacao da producdo da Refinaria Abreu

e Lima:

Grifico 7: Producéo de Derivados de Petréleo da Refinaria Abreu e Lima (m?)
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A interpretagdo desses resultados, contudo, deve considerar o efeito da base de
comparacdo. A interrupgdo das operagdes da refinaria em parte do periodo anterior afetou a
producdo industrial de 2025, de modo que uma parcela das elevadas taxas de crescimento
observadas em 2026 pode refletir, além da recuperagao efetiva da atividade, a comparagao com
um nivel de producdo anteriormente reduzido. Por isso, a avaliacdo da trajetdria industrial deve
considerar também a evolugdo dos niveis de produgdo e a continuidade dos resultados nos
proximos periodos.

Apesar do desempenho favoravel da industria, os indicadores setoriais apontam desafios
para a sustentagcdo do crescimento estadual. Enquanto a industria de transformacao apresentou
forte expansao, a construcao civil registrou retracdo no acumulado do semestre ¢ a agropecuaria
também apresentou resultado negativo. Esse quadro evidencia que o dinamismo econdmico
permanece distribuido de forma desigual entre os setores.

Além disso, a contribuigdo expressiva de atividades especificas, como o refino de
petrdleo, reforga a importancia de ampliar a diversificagdo da estrutura produtiva pernambucana,
estimular investimentos em diferentes segmentos e fortalecer as cadeias locais de fornecimento.
A expansdo de atividades industriais e de servicos com maior capacidade de encadeamento
produtivo pode contribuir para reduzir a concentragdo do crescimento e ampliar seus efeitos sobre

0 emprego ¢ a renda.

4.2 PRODUCAO INDUSTRIAL DE PERNAMBUCO

A producdo industrial constitui um dos principais indicadores de acompanhamento da
atividade econdmica, refletindo o dinamismo dos setores produtivos e a capacidade de geragdo
de valor da economia. Em Pernambuco, o desempenho da industria em 2026 tem sido marcado
por uma recuperagdo expressiva no acumulado do ano, embora os resultados mensais revelem
oscilacdes e diferencas significativas entre os segmentos industriais.

Em agosto de 2026, a producdo industrial pernambucana registrou retragdo de 2,5% em
relacdo a julho, resultado inferior ao observado no Brasil (-0,6%) e no Nordeste (-0,5%). Na
comparagdo com agosto de 2025, a industria estadual apresentou queda de 0,7%, desempenho
menos negativo que o registrado nacionalmente (-1,2%), mas abaixo do crescimento de 2,7%
observado no Nordeste. Os resultados indicam uma perda de dinamismo da atividade industrial

no més, apesar da trajetoria positiva registrada ao longo do ano.
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Grifico 8: Evoluciao da producio industrial de Pernambuco — varia¢ao em relacio ao
mesmo més do ano anterior (%)
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal — Produgdo Fisica (PIM-PF). Elaboragdo: Nucleo de Economia/FIEPE.

A retracdo interanual de agosto foi influenciada principalmente pelo desempenho
negativo da metalurgia (-52,1%) e da fabricagdo de veiculos automotores, reboques e carrocerias
(-24,3%). Também apresentaram quedas a fabrica¢ao de maquinas, aparelhos e materiais elétricos
(-5,4%), produtos de metal (-4,6%) e produtos de borracha e material plastico (-3,6%). Em
contrapartida, a fabricagdo de coque, derivados do petroleo e biocombustiveis registrou
crescimento de 19,8%, enquanto a fabricacdo de produtos minerais ndo metalicos (+17,3%),
bebidas (+8,5%) e produtos quimicos (+7,5%) também apresentou resultados positivos,
contribuindo para atenuar a retra¢do da produgdo industrial estadual.

Apesar do resultado negativo em agosto, Pernambuco acumula crescimento de 13,9% na
producdo industrial entre janeiro e agosto de 2026, desempenho expressivamente superior ao
registrado pelo Brasil (+0,8%) e pelo Nordeste (+0,9%). O resultado mantém o estado na segunda
posicdo entre as unidades da federacdo pesquisadas pelo IBGE, atras apenas do Espirito Santo
(+17,7%). No acumulado dos ultimos doze meses, a indistria pernambucana também apresenta
expansdo significativa, de 10,0%, frente aos crescimentos de 0,6% no Brasil e de 0,7% no
Nordeste.

O principal destaque do crescimento industrial pernambucano continua sendo a
fabricacdo de coque, produtos derivados do petroleo e biocombustiveis, que acumulou expansio
de 74,0% nos oito primeiros meses de 2026. Esse desempenho esta diretamente associado a
retomada e a ampliagdo da producdo da Refinaria Abreu e Lima (RNEST), ap6s a paralisagdo
temporaria de suas operagdes em 2025 para a modernizacao do Trem 1, conforme foi evidenciado

no grafico 7 apresentado na secdo anterior sobre a atividade econdomica de Pernambuco.
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Entretanto, parte desse crescimento também reflete o efeito de uma base de comparagao reduzida,
uma vez que a interrupgdo das atividades da refinaria impactou significativamente a producao
industrial no ano anterior.

Além do refino de petroleo, destacaram-se positivamente, no acumulado do ano, a
fabricacdo de outros equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores (+18,9%),
produtos quimicos (+12,8%) e produtos minerais ndo metalicos (+6,1%). Por outro lado,
segmentos como a fabricagdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos (-23,7%), produtos de
metal (-6,5%), metalurgia (-5,9%) e veiculos automotores (-2,4%) apresentaram retragao,
evidenciando que a recuperacao industrial permanece concentrada em determinadas atividades.

A Tabela 7 apresenta o desempenho dos segmentos industriais de Pernambuco,

considerando os periodos de comparacao indicados.

Tabela 7: Variacdo da producio industrial por atividade — Pernambuco, 2026 (%)

Setores Var.(%) Ago./26 sz-ugn"/o)
Ago./25 )

Ano

Industrias de transformagio -0,7 13,9

Fabricagdo de produtos alimenticios 1,3 0,1

Fabricagdo de bebidas 8,5 1,4

Fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel -1,0 2,8

Fabricacdo de coque, de produtos derivados do petrdleo e de

biocombustiveis 19,8 74,0

Fabricagdo de produtos quimicos 7,5 12,8

Fabricacdo de produtos de borracha e de material 3.6 47

Pléstico ’ ’

Fabricagdo de produtos de minerais ndo metalicos 17,3 6,1

Metalurgia -52,1 -5,9

Fabricacdo de produtos de metal, exceto maquinas e

equipamentos -4,6 -0,5

Fapr%cagao de maquinas, aparelhos e materiais 54 23,7

Elétricos

Fabrlca(;tao de veiculos automotores, reboques e 243 24

Carrocerias

Fabricagdo de outros equipamentos de transporte, exceto

veiculos automotores 0 18,9

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal — Produgéo Fisica (PIM-PF), agosto de 2026. Elaboragao: Nucleo de
Economia/FIEPE.

A analise dos resultados evidencia que, embora a industria pernambucana apresente um
dos maiores crescimentos do pais em 2026, o desempenho permanece heterogéneo entre os

diferentes segmentos produtivos. A forte expansdo do refino de petréleo tem contribuido
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significativamente para o resultado agregado, enquanto atividades importantes da industria de

transformacgao ainda enfrentam dificuldades para recuperar seus niveis de produgao.

Grafico 9: Ranking do Resultado da Pesquisa Industrial Mensal — Producio Fisica

(PIM-PF)
Espirito Santo I 17,7
Pernambuco T 13,9
Mato Grosso do Sul I 7.1
Rio de Janeiro I 6,9
Rio Grande do Sul . 3,7
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Nordeste m 09
Brasil H 0,8
Minas Gerais m 0,7
Sio Paulo -0,7 N
Parana -1,1
Santa Catarina -1,4 1
Amazonas -2,5 I
Ceara -3,8 I
Bahia -4,4 N
Para -5,4 I
Maranhéo -6,9 I

Rio Grande do Norte -10,7 I

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal — Produgdo Fisica (PIM-PF). Elaboragao: Nucleo de
Economia/FIEPE.

Nesse contexto, a manutengdo de um crescimento industrial consistente dependera da
ampliagdo da recuperagdo para um conjunto maior de atividades produtivas, reduzindo a
concentracdo dos resultados em segmentos especificos. O fortalecimento da competitividade, a
atracdo de novos investimentos ¢ a diversificacdo das cadeias industriais serdo fundamentais para
transformar a recuperagdo observada em 2026 em uma trajetoria mais equilibrada e sustentavel

de expansdo da industria pernambucana.

4.3 MERCADO DE TRABALHO

O mercado de trabalho pernambucano mantém uma trajetoria de recuperagdo,
caracterizada pela redugdo da taxa de desocupagdo e pela continuidade da geragdo de empregos
formais. Segundo a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD Continua),
divulgada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), a taxa de desocupagdo de
Pernambuco recuou para 8,3% no segundo trimestre de 2026, uma redugdo de 0,9 ponto
percentual em relagdo ao trimestre anterior (9,2%) e de 2,1 pontos percentuais na comparagao

com o mesmo periodo de 2025 (10,4%). O resultado representa o menor nivel de desemprego
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registrado no estado desde o primeiro trimestre de 2015, quando o indicador havia alcangado
8,2%.

A evolucdo recente confirma uma tendéncia de melhora do mercado de trabalho estadual
em relac@o aos niveis observados durante a pandemia. No segundo trimestre de 2021, a taxa de
desocupagdo havia atingido 21,8%, recuando 13,5 pontos percentuais até o segundo trimestre de
2026. Esse movimento evidencia uma amplia¢ao da capacidade de absor¢do da mao de obra pela
economia pernambucana, em um contexto de recuperagdo da atividade produtiva e expansao de

setores como industria, comércio e servigos.

Grafico 10: Evolucio da taxa de desocupacio (Em %)
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Fonte: IBGE — PNAD Continua. Elabora¢do: Nucleo de Economia/FIEPE.

Apesar da reducgdo expressiva do desemprego, Pernambuco permanece entre os estados
com as maiores taxas de desocupagdo do pais. No segundo trimestre de 2026, o estado passou a
dividir a terceira posigdo no ranking nacional com o Piaui, ambos com taxa de 8,3%, atras apenas
do Amapa (9,8%) e da Bahia (9,1%). O indicador pernambucano também permaneceu acima das
médias do Nordeste (7,6%) e do Brasil (5,4%), demonstrando que, embora o mercado de trabalho
estadual tenha apresentado avancos importantes, ainda persistem desafios estruturais relacionados
a geracdo de oportunidades de trabalho e a reducao das desigualdades regionais.

Outro indicador que refor¢a a melhora das condigdes do mercado de trabalho ¢ a redugao
do desalento. No segundo trimestre de 2026, o percentual de pessoas desalentadas em
Pernambuco recuou para 4,7%, frente aos 5,2% registrados no trimestre anterior e aos 5,1%
observados no mesmo periodo de 2025. Apesar da melhora, o indicador permaneceu acima da
média nacional (2,1%), embora inferior a média nordestina (5,3%). O resultado demonstra que

uma parcela relevante da populag@o pernambucana ainda permanece fora da forga de trabalho por
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ndo acreditar que conseguird encontrar uma ocupacdo, reforcando a importancia de politicas
voltadas a qualificacdo profissional e & ampliacao das oportunidades de emprego.

Os dados do Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Novo CAGED), do
Ministério do Trabalho e Emprego (MTE), também evidenciam a continuidade da expansdo do
emprego formal em Pernambuco. Em agosto de 2026, o estado registrou saldo positivo de 13.428
postos de trabalho com carteira assinada, resultado significativamente superior ao observado em
julho, quando foram criadas 2.039 vagas. Na comparagdo com agosto de 2025, entretanto, o saldo
foi inferior aos 15.131 empregos registrados naquele més. Com o desempenho de agosto,
Pernambuco acumulou 36.874 novos empregos formais entre janeiro e agosto de 2026, reforgando
a trajetoria positiva de geracdo de postos de trabalho no estado.

A geracdo de empregos formais em agosto foi disseminada entre os cinco grandes
grupamentos de atividades economicas. O setor de servigos liderou as contratagdes, com saldo de
4.393 vagas, seguido pela industria (3.296), agropecuaria (2.981), construcdo civil (1.824) e
comeércio (934).

A distribuicdo dos resultados evidencia a contribuicdo de diferentes setores para o
desempenho do mercado de trabalho estadual, com destaque para a retomada das contratacdes

industriais.

Tabela 8: Saldo de empregos formais por setor de atividade econdomica — Pernambuco,

agosto de 2026

Setor de atividade econdmica Saldo de empregos
Servigos 4.393
Industria 3.296
Agropecuaria 2.981
Construgao civil 1.824
Comércio 934
Total 13.428

Fonte: MTE — Novo Caged, agosto de 2026. Elaboracdo: Nucleo de Economia/FIEPE.

Na industria, a geragdo de empregos foi impulsionada principalmente pela indtstria de
transformagdo, responsavel por aproximadamente 90% do saldo positivo do setor em agosto. O
principal destaque foi a fabricagdo de produtos alimenticios, com a criagdo de 2.986 postos de
trabalho, especialmente a atividade de fabricagdo e refino de agucar, que respondeu por 2.790
vagas. Esse resultado esta associado ao inicio da safra sucroalcooleira na Zona da Mata
pernambucana, periodo caracterizado pela intensificacdo das operagdes industriais e pela

ampliacdo sazonal da demanda por méo de obra.
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Entretanto, apesar do desempenho positivo em agosto, a industria pernambucana ainda
acumula saldo negativo de 3.139 empregos formais entre janeiro e agosto de 2026. Esse resultado
evidencia que a recuperagao das contratagdes industriais ainda nao foi suficiente para compensar
as perdas registradas nos primeiros meses do ano. Além disso, a concentragdo da geragdo de
empregos em atividades associadas a safra sucroalcooleira demonstra a influéncia da
sazonalidade sobre o comportamento do mercado de trabalho industrial do estado.

De maneira geral, os indicadores demonstram que o mercado de trabalho pernambucano
apresenta avancos importantes em 2026, tanto pela redugdo da desocupagdo quanto pela
ampliacdo do emprego formal. Contudo, a manutengdo de uma taxa de desemprego superior as
médias regional e nacional, associada as diferencas de desempenho entre os setores econémicos,
evidencia a necessidade de fortalecer as condi¢cdes para uma geracdo de empregos mais
consistente e diversificada.

Nesse contexto, a continuidade da recuperagdo do mercado de trabalho dependera da
expansao dos investimentos produtivos, do fortalecimento da competitividade das empresas e da
ampliacdo das oportunidades de qualificagdo profissional. Para a industria pernambucana, em
particular, o desafio consiste em transformar a recuperagdo da atividade produtiva em uma
expansao mais sustentada do emprego formal, reduzindo a dependéncia de fatores sazonais e

contribuindo para o crescimento da renda e da economia estadual.

5. CONCLUSAO

A analise dos indicadores apresentados nesta edicao do Boletim Econdmico evidencia um
cenario de crescimento moderado da economia mundial, marcado por incertezas geopoliticas,
mudangas nas relagdes comerciais e volatilidade nos mercados internacionais de energia. A
intensificagdo das barreiras comerciais, especialmente nos Estados Unidos, € os desdobramentos
dos conflitos internacionais ampliam os riscos para o comércio exterior e as cadeias produtivas,
com possiveis impactos sobre os custos de producdo, os investimentos e a competitividade da
industria brasileira.

No Brasil, a atividade econdmica mantém trajetoria de expansdo, embora em ritmo de
desaceleracdo, refletindo os efeitos das condigdes monetarias restritivas, das pressdes
inflacionarias e das incertezas fiscais. Apesar da resiliéncia do mercado de trabalho, o elevado
custo do crédito continua limitando o dinamismo dos investimentos e da produgdo industrial,
especialmente na indastria de transformagdo. Nesse contexto, a consolidagdo de um ambiente
macroecondmico mais favoravel permanece fundamental para estimular a atividade produtiva e

sustentar o crescimento econdmico.
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Em Pernambuco, os resultados do primeiro semestre de 2026 demonstram um
desempenho econdmico superior & média nacional, com crescimento de 4,7% do Produto Interno
Bruto (PIB), impulsionado principalmente pela industria de transformagao. A producao industrial
também apresenta expansdo expressiva no acumulado do ano, favorecida pela retomada das
operagdes da Refinaria Abreu e Lima. Entretanto, a concentragdo desse crescimento em
determinados segmentos ¢ a influéncia de uma base de comparacio reduzida evidenciam a
necessidade de ampliar o dinamismo para outras atividades produtivas, fortalecendo a
diversificacdo ¢ a sustentabilidade da recuperagao industrial.

O mercado de trabalho pernambucano também apresentou avangos importantes, com a
redugdo da taxa de desocupagdo e a continuidade da geracdo de empregos formais. Apesar disso,
o desemprego permanece acima da média nacional, enquanto a industria ainda registra saldo
negativo de empregos no acumulado de 2026. Esse contraste demonstra que a recuperacdo da
atividade econdmica ainda precisa se traduzir em uma expansdo mais abrangente ¢ consistente
das oportunidades de trabalho e renda.

Diante desse cendrio, as perspectivas para a economia pernambucana permanecem
favoraveis, mas condicionadas a continuidade dos investimentos produtivos, a melhoria da
infraestrutura, ao fortalecimento das cadeias industriais e a ampliacdo da competitividade
empresarial. A consolidagdo do crescimento econdmico estadual dependerd, sobretudo, da
capacidade de diversificar sua base produtiva, estimular a inovagdo e transformar os avangos
recentes da atividade industrial em desenvolvimento econdmico sustentavel, com maior geragao

de emprego e renda para a populagao.
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